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GIOT THIEU CHUNG

P3c diém thi trudng ngoai hdi Viét Nam
Giao dich chu yéu USD/VND
Thanh khoan thap

Poi tugng tham gia kém da dang

- Thi trudng ngoai hdi VN chua phat trién do dd cac san pham phai sinh it
dudc st dung va chd yéu la cac san pham don gian

- Vé BIDV: Hién nay la ngan hang hang dau hé thdng ngan hang VN vé
quy mo, hiéu qua va nhiéu nam lién dugc tap chi Asia Money binh chon la
ngan hang nodi dia cung Ung dich vu ngoai hoi tot nhat do do BIDV co du
uy tin dé thuc hién cac giao dich phai sinh tai thj trudng trong nudc va
qudc té€ > cac san pham phai sinh clia BIDV la tuong déi da dang va phu
hdp v&i nhu cau cua thi trudng.




GIAO DICH KY HAN

- Thuong sU dung trong hoat dong mua ban
ngoai té

» Giao dich mua ban ngoai té€ ky han: giao dich
trao doi gilra hai dong tién theo ty gid xac
dinh tai ngay giao dich, thanh toan thuc hién
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Lol ICH GIAO DICH KY HAN

> Gilp doanh nghiép phong ngua rui ro ty gia

»>Thay trudc chi phi/thu nhap cua phuong an kinh
doanh

»BPam bao nguon ngoai té trong tuong lai (truéng hgp
tai ngay dao han, thi truéng khong co6 thanh khoan -
dac biét doi vai thi trudng USD/VND)

>P0oi vGi doanh nghi€p san xuat, giup doanh nghiép
tap trung vao nganh nghé chinh




GIAO DICH KY HAN

= Ty gia ky han = Ty gia giao ngay + Piém ky han

» Cong thirc chung: Lai sulit 43,0 ginh gia X SO ngay
1+ :

TG KSI han: TG giao ngay X Ngay Co so’ dong dinh gia

Lal suat g5,, 4 gia X SO NQay

1+
Ngay Co' SO dong yét gia

» CoOng thire rut gon: ; ] .
§ (Lai sulty,, s — Lai suaty ;) x Ty gia giao ngay x S6 ngay ky han
Diém KH =

Ngay co so




TY GIA KY HAN

(LS huy dong déng tién dinh gia — LS €O VAY ging tidn vét gis) X TG giao ngay X So ngay ky han

biem ky han mua =

Ngay co s¢

(LS cho Vay ging tién dinh gia — LS huy dong dong tibn yét gia) X TG giao ngay x S0 ngay ky han

biem ky han ban =

Ngay co so




TU VAN SAN PHAM KY HAN

Lgi ich cua Co dinh ty gia, khong chiu rui ro vé ty gia, giap doanh

Nhugc diém Han ché kha nang tan dung co hdi thi trudng

HO6 sd mua ban Khach hang ban ngoai té: Khong can xuat trinh ho sg, chirng tir
ngoai té Khach hang mua ngoai té: H6 so, chiing tu chi’hg minh nhu
cau ngoai té theo quy dinh Quan ly ngoai hoi

Gia tri hgp Khong giGi han

dong

Dong tién Dong tién giao dich da dang

Ty gia giao Xac dinh dua trén ty gia giao ngay va chénh léch Iai suat 2 dong
dich tién trong giao dich

Ky han giao Giao dich chuyén ddi gilra cac ngoai té: Khéng gidi han.
dich Giao dich ngoai té vGi VND: Téi thi€éu 3 ngay, t6i da 365 ngay.




UNG DUNG GIAO DICH KY HAN

» San pham LC UPAS cd dinh chi phi

- Mua ky han két hgp khoan vay, thanh
toan

» Mua ban ky han trong thdi diém bién
dong ty gia




GIAO DICH HOAN POl

- Giao dich hoan doi tién t& SWAP
- Giao dich tién té chéo CCS

- Giao dich hoan dbi 13i sudt mot dong tién IRS




HOAN DOITIEN TE

Giao dich hodan ddi la giao dich lién quan dén viéc cung mua va ban hodc cling ban
va mua mot sb tién nhat dinh nay Iay mét loai tién khac véi ngay thanh toan la hai
ngay khac nhau. (0 thé /a:

1 Giao dich giao ngay + 1 Giao dich ky han
1 Giao dich ky han ~ + 1Giao dich ky han

Diém swap point thé hién mirc dd chénh léc

Céch tinh di€ém swap tuong tu nhu cach tinh diém ky han hay diém swap point
chinh 1a diém ky han d&i vdi giao dich ky han trong cdp giao dich SWAP

Hop déng hoan ddi khdng cd ri ro ty gia




HOAN DPOITIENTE

Hoan doi

Linh hoat nguon Tan dung chénh

Phong chong on, cd cau nguon léch [ai suat gilra

rui ro hieu qua véh cac dong tién




TU VAN SAN PHAM HOAN POl

Lgi i : ; : uoén von
khach hang trong cac truong hgp can thiét, tan dung chénh léch lai suat
giira hai dong tién

H6 sd mua ban  Khdng can chirng tir chirng minh muc dich mua/ban ngoai té
ngoai té

Gia tri hgp dong Khong gidi han, tuy thudc nhu cau ctia khach hang

Pong tién Pong tién giao dich da dang

Ty gia giao dich  Xac dinh dua trén ty gia giao ngay va chénh Iéch Iai suat 2 dong tién
trong giao dich

Ky han giao dich - Giao dich chuyén dbi gitfa cac ngoai té: Khong gidi han.
- Giao dich ngoai té vai VND: TGi thiéu 3 ngay, toi da 365 ngay.




UNG DUNG HOAN DOI TIEN TE

Két hop véi hoat ddong huy ddng von dé gia tang 1ai suat cho KH

O Theo quy dinh ca NHNN Iai suat huy dong USD la 0%;

0 M6t s6 ngan hang da sir dung hgp dong SWAP dé gia tang Igi ich tir khoan
USD cua khach hang théng qua:

«  KH cb ngoai té, ban giao ngay cho NHTM dé& thu v& VND hodc ngoai té
khong bi quy dinh tran 1ai suat;

«  Sau d6 KH gui VND/ngoai té khac dé hudng 13i suét cao

- DPoOng thdi lam hgp dong mua USD ky han v8i NHTM vdéi ty gia hgp ly
dam bao cudi ky so tién lai KH thu vé dam bao lai suat ky vong cua
khach hang.




UNG DUNG HOAN DOI TIEN TE

« San pham tin dung phai sinh

O Ngén hang dung ngudn USD d& SWAP sang VND, sau dé dung VND dé cho vay cac
khach hang vdi 1ai suat VND uu dai

0O Khach hang dugc vay VND thap han thong thudng theo 1 trong 2 cac hinh thirc:

+ Vay VND vdi lai suat tudng dudng hodc cao haon 1ai suat USD thong thudng 1
phan khéng nho tuy nhién khach hang chiu rui ro ty gia va phai thanh toan cho Ngan
hang phan chénh Iéch ty gid 2 thdi diém;

+ Vay VND thap hon so véi VND thong thudng nhung dugc c6 dinh 1ai suat, vé
ban chat khoan vay clia khdch hang mua USD ky han dé€ c& dinh chi phi ty gia.

O Diéu kién trién khai:

+ TH KH chiu rui ro ty gia: Ty gia 6n dinh hodc ¢ xu hudng giam;

+ TH KH ¢6 dinh chi phi: Gap VND/USD th&p d€ chi phi vay USD + chi phi mua ky
han thap han chi phi vay VND théng thuGng.




GIAO DICH HOAN POl

1. Ban USD

Khdach hang | NHTM

2. Mua VND/ngoali té

3. Gui VND/ngoai té khac
Vi du:

Khach hang co 1 triéu USD, chua cé nhu cau suU’ dung trong 3 thang,
|ai suat USD cua thi trudng la 0%, LS VND la 5.5% 3 thang, GAP ky
han VND/USD la 3% 3 thang.

- Khach hang ban USD lay VND theo ty gia giao ngay va mua USD

ky han theo gia = gia giao ngay + gia ky han, chi phi mua ky han
la 3%:;

- Khach hang dung VND gri ti€t kiém va dugc Igi la 5.5%;




GIAO DICH CCS

La giao dich, trong do:

= Hai bén théa thuan dinh ky thanh toan cho nhau khoan tién 14 bang
hai dong tien khac nhau tinh trén gia tri khoan von danh nghia;

= Viéc trao ddi hoac khéng trao dbi gia tri khoan vén danh nghia do hai
bén théa thuan.

=  Trwdng hop co trao ddi gia tri khodn vén danh nghia ban dau hodc tirng
phan trong ky hodc cubi cung thi 4p dung theo ty gia c6 dinh dwoc
thda thuan phu hop véi quy dinh ciia Ngan hang Nha nwéc Viét Nam vé
ty gia tai thoi diém hai bén ky két hop ddéng phai sinh 1ai suat (Théng tw
01/2015/TT-NHNN)




LOT ICH GIAO DICH CCS

Phong . P p— e —— s

ngira Phong chdng rui ro lai suat va ty gia hiéu qua, dac
> biét trong cac dw an lon, ky han dai

ruai ro

Gi3 Giam chi phi von khi chuyén tlr dong tién 1ai suat
Iam

chi phi cao sang dong tién |ai suat thap

o G!am chi phi von khi c6 nhan dinh thi trwong

dung..
. Tao sv linh hoat trong can déi nguén von,

hoat giup cho khach hang chuyén d6i ngudn von

Nnguon
vén to dong tién nay sang dong tién khac, dap tng
nhu cau kinh doanh.



UNG DUNG GIAO DICH CCS

« CCS hoan doi khoan vay VND sang vay USD (CCS XK)

« CCS hoan doéi khoan vay USD sang vay VND (CSS NK)

Vi du: Lai suat vay VND thong thudng la 7%, lai suat vay USD la
4%. Chénh léch 1ai suat la 3%

+ Trong diéu kién CLLS trén LNH VND/USD la 4%, khach hang c6
thé thuc hién CCS XK vi thuc hién CCS khoan vay USD cd thé ap Is
3% (LS VND 7% - CLLS 4%) < 4% LS USD thong thuGng

+ Trong diéu kién CLLS trén LNH VND/USD la 2%, khach hang thuc
hién CCS NK vi khoan vay VND c6 thé dugc ap Is vay la 6% (2%
CLLS + 4% LS USD) < 7% LS VND thong thuGng




GIAO DICH IRS

o Khai niém: La giao dich trong do cac bén cam két
cam két dinh ky thanh toan cho bén kia khoan tién lai
tinh theo mot loai 13i sudt tha ndi hodc cd dinh bang
cung mot dong tién trén cung moét khoan tién goc
danh nghia nhat dinh.

o _Co chésan phdm:

- Khéng hoan doi gbc thuc t&€, khoan géc chi la co s
tinh 1ai

- Cac trudng hop hoan doi 15i sudt: tha ndi - tha ndi,
tha ndi - ¢d dinh, ¢d dinh - ¢6 dinh cla cung mot déng




LOI ICH GIAO DICH IRS

Phong ngua, han ché rui ro do bién dong
cua lai suat thi trudng.

Glup chuyen doi tai san ng, ta| san co tur lai
suat tha noi sang lai suat co dinh va ngugc
lai.

Gilp tai co cau danh muc ng ma khong phat
sinh thém nhi{rng khoan ng mdi.

Giup giam dugc chi phi vay von trong
truong hgp khach hang c6 nhan dinh ding
vé xu hudng bién dong lai suat trong tucng
|ai.




UNG DUNG GIAO DICH IRS

» Hoan dai IRS USD tUr khoan vay tha
ndi trung dai han sang cd dinh

» Hoan doi IRS VND tir tha ndi sang c8
dinh hodc tur c6 dinh sang tha ndi.




NGHIEP VU QUYEN CHON

> Nghiép vu quyén chon “Option” la nghiép vu ma theo dé Ngan
hang ban cho khach hang quyén (ch(r khong phai la nghia vu
bat budc), mua hodc ban mot loai tién sang loai tién khac theo
mot ty gia thoa thuan trudc, trong mot khoang thai gian hoac
vao mot ngay an dinh trong tucong lai.

> Ngudi ban quyén cua hgp dong quyén chon cé nghia vu mua
hodc ban mot dong tién khi nguGi mua quyén quyét dinh thuc
hién hgp dong.

> Nguoi mua quyén phai tra mot khoan phi, la phi quyén chon
(Option premium)

> Giao dich chu yéu trén OTC




SO SANH SPOT, FW, OPTION

Béo hiém rui ro ty gia
nhung van tdn dung
duoc co hdi thi truong

Bao hiém ri ro ty gi4,
tap trung cho SXKD
Khong tan dung duoc

co hdi thi truong

‘CURRENCY

OPTION
Khéng duogc ‘FX
bao hiém rui ro FORWARD
ty gia
Loi nhuan ky A ®

vong lon FX SPOT (§) Do linh hoat ciing nhu mure do phiec
tap trong viéc dinh gia (Pricing) va
tac nghiép tang dan tur Spot,

Forward dén Option




SAN PHAM NAO PHU HOP

Nhan dinh
vé thi
truong Ky vong Ky vong Khong ro
USD mat USD tang XU hwong
DigElqlL gia gia bién dpng
nghiép
Nha nhap Mua Mua Mua quyén
khau giao ngay ky han chon mua
Nha xuat . .
khau Ban Ban Mua quyén
ky han giao ngay chon ban




TU VAN SAN PHAM QUYEN CHON

Lgi - ang thu

khach hang Igi va tan dung cc hoéi thi truang, chi phi xac dinh trudc.

Nhugc diém Ngan hang Nha nudc da dung thuc hién Option ngoai té vai
VND.

H6 sc mua ban - Quyén chon ban ngoai té: Khdong can xuat trinh chrng tur.

ngoai té - Quyén chon mua ngoai té: HO sd, ching tU chirng minh nhu

cau mua ngoai té theo quy dinh Quan ly ngoai hai.

Gia tri hgp dong  Khong gidi han, tuy thudc nhu cau cua khach hang

Ky han hgp dong  Giao dich chuyén déi gilra cac ngoai té: Khdéng gidi han.

Pong tién giao Khong ap dung cho cap dong tién ngoai té véi VND




UNG DUNG QUYEN CHON

2 ~ A ? = A
-

- San pham tién gui quyén chon la san pham tién gui két hap
vGi hgp dong phai sinh quyén chon vé so ky quay vong khoan
tién guri.

- Trong hgp dong quyén chon khach hang cé quyén nhung
khong bat bubc phai gui ti€p cac ky quay vong hgp dong
quyén chon dong thai quy dinh Iai suat huy dong

> Do dé khi khach hang sir dung san pham quyén chon khach
hang sé dudc ap dung murc 1ai suat tuong ('ng thai gian gui
thuc t€ va dong thdi linh hoat thdi gian rat tién. Truéng hop ¢
bién ddng 18i sudt khach hang cd thé Iua chon san pham co



NGHIEP VU QUYEN CHON

» Phan tich uu diém

- Ngan hang co thé tra dua trén thdi gian thuc gui
clia khach hang ma van tuan tha ding quy dinh
cta NHNN.

- San pham linh hoat v&i nhu cau vén cda khach
hang;

- TruGng hdp co bién dong lai suat khach hang co
thé lua chon san pham co muc 18i suat co Igi




GIAO DICH PHAI SINH HANG HOA

BIDV thuc hién mot s6 nghiép vu phai sinh
hang hoa
- Giao dich tuong lai hang hoa

- Giao dich hoan doi gid ca hang hda

- Gich quyén chon gia ca hang hoa




PHUONG THU'C GIAO DICH




GIAO DICH PAU TU CO CAU

San phdm PAu tu' co cdu /13 qi:

San pham dau tu co yéu to phai sinh kém theo gilp dem lai
cho nha dau tu CO’ HOI kiém dudc muc sinh ISi cao hon mdc 13i
suat tién gui thong thuong cé cung ky han. Cac yéu to phai sinh
co thé bao gém tin dung, /57 sudt ty gia héi dodi, gia hang
hoa... hoac két hop gilra cac yéu to nay.

O Hinh thac giao dich :

Tién gui co cau (Structured Deposit)

Giay tG co gia co cau (Structured Note)




CHIA SE KINH NGHIEM

- San_phdm phai sinh sé ngay cang phat trién va a xu
thé tat yéu cua thi trudng

- Hiéu biét vé san phdm phai sinh 1a Igi thé canh tranh:
ti€p thi khach hang, ti€p thi ban than, phat trién doanh
nghi€p

» Hiéu ban ch&t, ndm viing cd ché&, dac diém san pham

- Bdm sat dién bién thj trudng dé dinh hudng san pham
phu hgp

- Trién khai nhanh, kip thoi




